
Weekly Wizard
ประจ ำวันที่ 17 -20 พ.ค. 2565

• ลุ้นมี Technical Rebound คำด SET Index  สัปดำห์น้ีแกว่งตัวในกรอบ 1,560-1,620 จุด

• เช่ียงไฮ้ทยอยคลำยล็อกดำวน์คำดฟื้น Sentiment ของทั่วโลก

• ปัจจัยที่ต้องระวังคือท่ำทีของรัสเซียหลังฟินด์แลนด์และสวีเดนสมัครเข้ำร่วม NATO

• Top Pick ประจ ำสัปดำห์: DTAC IVL และ PTTEP
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กลยุทธ์ประจ ำสัปดำห์:

เรำกลับมำมีมุมมองเป็นกลำงถึงบวกโดยคำดว่ำ SET Index ในสัปดำห์นี้มีโอกำสเกิด Technical rebound หลังจำกที่ดัชนีลดลงมำค่อนข้ำงแรงในช่วง 1-2 สปัดำห์ก่อน

หน้ำประกอบกบัปัจจัยพื้นฐำนทำง ศก. เริ่มผ่อนคลำย โดยเฉพำะข่ำวจีนเตรียมทยอยคลำยล็อกดำวน์เมืองเชี่ยงไฮ้บำงส่วนตั้งแต่ 16 พ.ค. และจะเปิดเมืองเต็มรูปแบบใน

วันที่ 1 มิ.ย. คำดว่ำจะช่วยดึง Sentiment และกระตุ้นกิจกรรม ศก. ของจีนและทั่วโลกกลับมำคกึคกัขึ้นอกีครั้ง อย่ำงไรก็ตำมทั่วโลกยังมีปัจจัยที่จะต้องเฝ้ำระวังโดยเฉพำะ

เหตุกำรณส์งครำมในยุโรป ซ่ึงล่ำสุดมีควำมเสี่ยงที่เหตุกำรณ์จะบำนปลำยหลังจำกเม่ือช่วงสุดสัปดำห์ทีผ่่ำนมำฟินด์แลน์และสวีเดนซ่ึงเป็นกลุ่มประเทศเป็นกลำงตัดสินใจ

สมัครเข้ำเป็นสมำชิกของ NATO ประเด็นน้ีอำจจะสร้ำงควำมไม่พอใจให้กับรัสเซียและมีควำมเป็นไปได้ที่รัสเซียอำจจะสั่งโจมตีทั้งฟินด์แลนด์และสวีเดนส่งผลให้ควำมขัดแย้ง

ทำงภูมิรัฐศำสตร์ในยุโรปกลับมำตึงเครียดขึ้นอีกครัง้ อำจจะกลำยเป็น Sentiment ลบกดดันตลำดในระยะถัดไป กลยุทธ์กำรลงทุนสัปดำห์น้ี ยังเน้นกลุ่มพลังงำน น ้ำมันที่

คำดว่ำจะได้ผลบวกจำกข่ำวเชี่ยงไฮ้คลำยล็อกดำวน์ สถำนกำรณ์ตึงเครียดในยุโรป, กลุ่มรถไฟฟ้ำรับเปิดเทอมเปิดประเทศ สว่นกลุ่มที่รำคำลงมำลึกและคำดว่ำจะมี

Technical Rebound ยังชอบกลุ่ม ICT ธนำคำรและ ไฟแนนซ์ Top pick สัปดำห์น้ี คือ DTAC IVL และ PTTEP

มุมมองกำรลงทุนสปัดำห์นี้ : 

ปัจจัยส ำคัญและปัจจัยที่ต้องติดตำม

• ติดตำมไทยประกำศ GDP ไตรมำส 1/22: สภำพัฒน์จะประกำศตัวเลข 

GDP ไตรมำส 1/22 ในวันอังคำรที่ 17 พ.ค. เบื้องต้น Consensus คำดว่ำจะ

ขยำยตัว 1.6% ชะลอตัวจำก ไตรมำส 4/21 ที่ขยำยตัว 1.9% หำก GDP ออกมำ

ชะลอตัวตำมคำดจะท ำให้ GDP รวมทั้งปีมี Downside ที่จะถูกปรับลงเนื่องจำก

ตลำดคำดกำรณ์ GDP ปีนี้ประมำณ 2.8-3.5% เป็นลบต่อ Sentiment กำรลงทุน

• จับตำท่ำทีรัสเซียหลังฟินด์แลนด์และสวีเดนสมัครเข้ำ NATO: 

สถำนกำรณ์สู้รบในยุโรปอำจตึงเครียดและบำนปลำยข้ึนอีกครั้งหลังจำก

ฟินด์แลนด์และสวีเดนประกำศเข้ำร่วมสมำชิกนำโต้ท ำให้เสี่ยงสูงที่ฟินด์แลนด์และ

สวีเดนอำจจะถูกรัสเซียโจมตีเหมือนกับที่เคยรุกรำนยูเครน

• เชี่ยงไฮ้คลำยล็อกดำวน์บำงส่วนกระตุ้นกิจกรรม ศก. คืนกลับมำ: 

กำรด ำเนินมำตรกำร Zero Covid ของจีนเป็นอีกหน่ึงปัจจัยที่นักลงทุนกังวลว่ำจะ

เป็นกำรซ ้ำเติมและก่อให้เกิดวิกฤติ ศก. เร็วขึ้นดังนั้นกำรประกำศคลำยล็อกดำวน์

ของเชี่ยงไฮ้จึงเป็นสัญญำณบวกโดยตรงต่อกจิกรรม ศก. จีนและ ศก. โลก 

หุ้นแนะน ำประจ ำสัปดำห์

• DTAC (ปิด 44.5 ซื้อ/เป้ำ 54.5 บำท) รำคำหุ้นลดลงสะท้อนข่ำวกำร

ฟ้องร้องและคัดค้ำนกำรควบรวมกิจกำรระหว่ำง TRUE กับ DTAC ไปแล้ว เรำ

ยังเชื ่อว่ำสุดท้ำยกำรควบรวมจะยังเกิดขึ ้น รำคำหุ้นที ่ลดลงและมี Upside 

(12%) จำกรำคำ Tender (47.76) จึงเป็นโอกำสในกำรเข้ำซื้อโดยมีเป้ำหมำย

แรกที่รำคำ Tender offer 47.76 บำท 

• IVL (ปิด 46.50 ซื้อ/เป้ำ 60 บำท) IVL ประกำศงบ 1Q22 เติบโตก้ำว

กระโดด โดยมีก ำไรสุทธิ 1.4 หมื่นล้ำนบำทเพิ่มขึ้น 161%qoq และ 134%yoy

และแนวโน้ม 2Q22 ยังโตต่อเนื่องจำกแรงหนุนของปริมำณขำยที่เพิ่มขึ้นขณะที่

ส่วนต่ำงรำคำยังทรงตัวในระดับสูง ประกอบกับรำคำหุ้นยังไม่ได้ปรับขึ้นสะท้อน

ข่ำวดีดังกล่ำวจึงเป็นโอกำสซื้อ  

• PTTEP (ปิด 151.5 ซื้อ/เป้ำ 156 บำท) คำดหวังรำคำน ้ำมันดิบปรับ

ขึ้นต่อเนื่องรับข่ำวเชี่ยงไฮ้ทยอยคลำยล็อกดำวน์ และ สถำนกำรณ์ในยุโรปเสี่ยง

ตึงเครียดหลังฟินด์แลนด์และสวีเดนสมัครเข้ำเป็นสมำชิกของ NATO เป็น 

Sentiment บวกโดยตรงกับ PTTEP (Oil link Company)
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ตลำดหุ้นโลก

สหรัฐฯ : ดำวโจนส์ -2.1% ร่วง 7 สัปดำห์ติด

• ดัชนีตลำดหุ้นดำวโจนส์ลดลง 2.1% ในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำกังวลเฟดเร่งขึ้น

ดอกเบี้ยหลังเงินเฟ้อลดลงน้อยกว่ำที่ตลำดคำด หำกเฟดเร่งขึ้นดอกเบี้ยจะ

กดดันให้ ศก. ชะลอตัวจนเกิดวิกฤติ ศก. (Recession)

• สหรัฐรำยงำนตัวเลขอัตรำเงินเฟ้อเดือน เม.ย. ลดลงสู่ระดับ 8.3% จำก 8.5% ใน

เดือน มี.ค. แต่ต ่ำกว่ำที่ Consensus คำดไว้ที่ 8.1% เช่นเดียวกับเงินเฟ้อพื้นฐำน

ลดลงเป็น 6.2% จำก 6.5% ในเดือน มี.ค. แต่ต ่ำกว่ำที่ Consensus คำดไว้ที่ 6%

• CME Group ใช้เครื่องมือที่เรียกว่ำ Fed watch tool คำดกำรณ์กำรปรับขึน้

อัตรำดอกเบี้ยของเฟด โดยมีควำมน่ำจะเป็น 100% คำดว่ำเฟดจะข้ึนดอกเบี้ย

ครั้งละ 0.5% ในกำรประชุม เดือน มิ.ย. และ ก.ค.

ยุโรป : ตลำดหุ้นยุโรป +1.97% มี Technical Rebound

• ดัชนีตลำดหุ้นยุโรป (Euro stoxx50) ปรับตัวข้ึน 1.97% ในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

นับเป็นกำรปิดบวกได้เป็นครั้งแรกในรอบ 5 สัปดำห์

• ภำพรวมกำรลงทุนเป็นไปอย่ำงผันผวนต้นสัปดำห์ดัชนียังอยู่ในทิศทำงขำลง

เนื่องจำกนักลงทุนวิตกว่ำทิศทำงดอกเบี้ยของโลกจะอยู่ในทิศทำงขำข้ึนจำก

อัตรำเงินเฟ้อที่พุ่งสูงและคำดว่ำกำรเร่งขึ้นดอกเบีย้จะท ำให้ ศก.ชะลอตัว

• กลำงสัปดำห์ดัชนีค่อยๆ ฟื้นตัวแม้เงินเฟ้อสหรัฐจะออกมำสูงกว่ำทีต่ลำดคำดไว้

แต่ทิศทำงที่เริ่มปรับตัวลงท ำให้นักลงทุนมีควำมหวังว่ำอัตรำเงินเฟอ้สหรัฐได้

ผ่ำนจุดสูงสุดมำแล้วปัจจัยนี้หนุนให้นักลงทุนทยอยกลับเข้ำมำซ้ือหุ้นโดยเฉพำะ

กลุ่มที่รำคำลดลงอย่ำงรุนแรงในช่วงที่ผ่ำนมำ อำทิ กลุ่มเทคโนโลยี

ตลำดหุ้นไทย

SET : ร่วงหนักตำมตลำดหุ้นต่ำงประเทศกลัวเฟดเร่งขึ้นดอกเบี้ย

• สัปดำห์ที่ผ่ำนมำ SET Index ลดลง 45 จุด (-2.77%) ปิดที่ระดับ 1,584 จุด

ต ่ำสุดในรอบ 2 เดือน มูลค่ำกำรซื้อขำยเฉล่ีย 7.2 หม่ืนล้ำนบำท ลดลง

4.2%wow นักลงทุนต่ำงชำติขำยสุทธิ 2,543 ล้ำนบำท

• SET Index ปรับตัวลงตำมทิศทำงตลำดหุ้นต่ำงประเทศซึ่งสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

ถูกกดดันอย่ำงหนักจำกควำมวิตกกังวลว่ำเฟดจะเร่งขึ้นอัตรำดอกเบี้ยส่งผล

ให้ ศก. ชะลอตัวจนเกิดภำวะ ศก. ถดถอย (Recession) ในที่สุด

• หุ้นในทุกกลุ่มอุตสำหกรรม (SECTOR) ปรับตวัลง โดยมีกลุ่มไฟแนนซ์

Underperform ตลำดมำกทีสุ่ดโดยมี Sentiment ลบจำกดอกเบี้ยข้น อัตรำ

ผลตอบแทนพันธบตัรรัฐบำลพุ่งสูง กระทบต้นทุนเงนิทุน ด้ำนผลประกอบกำร

ยังอ่อนแอจำกกำรแข่งขันในธุรกิจรุนแรง ขณะที่อ ำนำจซื้อและควำมสำมำรถ

ในกำรจ่ำยช ำระหน้ึเสี่ยงลดลงหลังภำครัฐทยอยปรบัขึ้นรำคำขำยปลีกน ้ำมัน

ดีเซลในประเทศ

• กลุ่มอิเล็กฯ ยังอ่อนแรงเพรำะสัปดำห์ที่ผ่ำนมำได้รับ Sentiment ลบจำกดัชนี

Nasdaq ของสหรัฐยังร่วงหนักจำกเฟดประกำศขึ้นดอกเบี้ย และ US bond

yield พุ่งสูงสุดในรอบ 4 ปี

• กลุ่มธุรกิจน ้ำมันโดยเฉพำะกลุ่มโรงกล่ัน Outperform ตลำดตำมทิศทำงของ

ค่ำกำรกล่ันและรำคำน ้ำมันดิบที่กลับมำฟื้นตัวรับข่ำว EU เตรียมแบนน ้ำมัน

จำกรัสเซีย อย่ำงไรกต็ำมภำพรวมทั้ง Sector (Energy) ลดลงเพรำะมีแรง

ถ่วงจำกกำรเทขำยหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้ำจำกแนวโน้มผลก ำไรทีอ่่อนแอเพรำะถุกก

กดดันจำกต้นทุนกำรผลิตที่เพิ่มข้ึน

ภำวะกำรลงทุนสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ: 



กลุ่มอุตสำหกรรมที่น่ำสนใจ 

พลังงำน (Energy)

ประเด็นส ำคัญในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำก

ภำพรวมทั้ง Sector ปรับตัวลงในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำจำกแรงเทขำยหุ้นกลุ่มโรงไฟฟ้ำ
จำกแนวโน้มผลก ำไรที่อ่อนแอ อย่ำงไรกต็ำมหุ้นในกลุ่มน ้ำมันและโรงกล่ันยัง
Outperform ตลำดตำมรำคำน ้ำมันดิบในตลำดโลกทีก่ลับมำฟื้นตัวจำกข่ำว EU
เตรียมแบนน ำเข้ำน ้ำมันดิบจำกรัสเซีย

มุมมองในสัปดำห์หน้ำ

เรำคำดว่ำหุ้นในกลุ่มธุรกิจน ้ำมันจะยัง Outperform ตลำดได้ต่อเนื่องจำกสปัดำห์ที่
เบื้องต้นคำดว่ำข่ำวเชี่ยงไฮ้ทยอยคลำยล็อกดำวน์ และข่ำวฟินด์แลนด์กับสวีเดน
สมัครเป็นสมำชิก NATO จะท ำให้รำคำน ้ำมันดิบเพิ่มข้ึนเป็นบวกโดยตรงกับหุ้นใน
กลุ่มธุรกิจน ้ำมันโดยเฉพำะ PTTEP

ENERG Current z-score -1.29 Change (%wow)

ENERG -1.9%

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F Top Contributors

EPS 1,397.3 624.6 1,671.4 1,962.6 1,971.8 2,062.3 GULF -2.6%

EPS growth (%) -55.3% 167.6% 17.4% 0.5% 4.6% PTT -1.3%

TRANS Current z-score NA Change (%wow)

TRANS -1.6%

Year 2018 2019 2020 2021F 2022F 2023F Top Contributors

EPS 8.9 -37.5 11.2 -0.8 4.3 14.1 WICE -9.25%

EPS growth (%) -521.0% 130.0% -106.7% 669.3% 229.7% TTA 0.00%

ขนส่ง (Transport)

ประเด็นส ำคัญในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ

ภำพรวมทั้ง Sector ปรับตัวลงเช่นเดียวกับกลุ่มอื่นๆ เนื่องจำกยังมีแรงเทขำยหุ้น
AOT BTS และ BEM ส่วนกลุ่มขนส่งทำงเรือน ำโดย PSL TTA และ RCL ยังประคอง
ตัวและชนะตลำดได้โดยมีปัจจัยหนุนจำกดัชนีค่ำระวำงเรือที่เพิ่มข้ึน

มุมมองในสัปดำห์หน้ำ

กลุ่มขนส่งยังน่ำสนใจ แต่สปัดำห์น้ีเรำให้น ้ำหนักไปทีก่ลุ่มรถไฟฟ้ำซ่ึงจะได้ผลบวก
จำกจ ำนวนผู้โดยสำรที่เพิ่มข้ึนต้อนรับเปิดเทอม และจะทยอยสูงขึ้นต่อเนื่องจำกกำร
เปิดประเทศ ขณะที่รำคำหุน้ของกลุ่มรถไฟฟ้ำยัง Laggard เม่ือเทียบกบัหุ้นในกลุ่ม
เปิดเมืองทั้งหมด
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• ดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคของไทยลดลงต ่ำสุดในรอบ 8 เดือน: ม. หอกำรค้ำฯ รำยงำนดัชนีควำมเชื่อมั่นผู้บริโภคเดือน เม.ย.ลดลงสู่ระดับ 40.7 จำก 42 ในเดือน มี.ค.
ลดลงต่อเนื่องเป็นเดือนที่ 5 และ เป็นกำรลดลงท ำสถิติต ่ำสุดในรอบ 8 เดือน

• MSCI ประกำศหุ้นเข้ำ/ออก รอบใหม่ JMT มำตำมนัดส่วน COM7 หลุดโผ: โดย MSCI Global Standard Index มีหุ้นไทยเข้ำใหม่ 1 หลักทรัพย์ คือ JMT และมีหุ้นที่ถูกปรับ
ออกคอื STGT ส่วน MSCI Global Small Cap มีหุ้นไทยเข้ำค ำนวณใหม่ 10 หลักทรัพย์คือ ASK BYD DITTO FORTH KEX PSG SABUY STGT STARK VIBHA ส่วน
หุ้นที่ถูกปรับออกคือ EASTW JMT มีผลบังคับใช้ในวันที่ 31 พ.ค.2022

• ตลำดน ้ำมันกลับมำฟื้นตัวหลังมีรำยงำนว่ำยูเครนท ำกำรปิดเส้นทำงในกำรส่งก๊ำซของรัสเซียไปยังกลุ่มประเทศในยุโรปส่งผลให้ปริมำณขนส่งก๊ำซลดลง 1 ใน 4 เม่ือเทียบ
กับภำวะปกติ กระทบกับผู้ใช้กำ๊ซ อำทิ ออสเตรีย, อิตำลี, สโลวำเกีย และกลุ่มประเทศในยุโรปตะวันออก

• สหรัฐรำยงำนตัวเลขอัตรำเงินเฟ้อเดือน เม.ย. ลดลงสู่ระดับ 8.3% จำก 8.5% ในเดือน มี.ค. แต่ต ่ำกว่ำที่ Consensus คำดไว้ที่ 8.1% เช่นเดียวกับเงินเฟ้อพื้นฐำนลดลงเป็น
6.2% จำก 6.5% ในเดือน มี.ค. แต่ต ่ำกว่ำที่ Consensus คำดไว้ที่ 6%

• ของยูเครน ซึ่งจัดขึ้นท่ีตุรกีในช่วงเย็นท่ีผ่านมาประสบความล้มเหลวเนื่องจากท้ังสองฝ่ายไม่สามารถบรรลุข้อตกลงใดๆ ได้ ภาพัฒน์ประกาศ GDP 4Q21 ของไทยดี
เกนิคาด แต่ยังคงเป้า GDP ปีนีต้ามเดมิ: GDP 4Q21 ของไทยพลิกเป็นขยายตวั 1.6% จากหดตวั 2% ใน 3Q21 และดีกว่าท่ี Consensus คาดว่าจะขยายตวั
0.8% ส่งผลให้ GDP รวมทัง้ปีขยายตวั 1.6% เทียบกบัปี 2020 หดตวั 6.2% ส่วนปีนีส้ภาพฒันค์งกรอบการขยายตวัของ GDP ไวเ้ท่าเดิมท่ี 3.5-4.5%

16 พ.ค. 65 17 พ.ค. 65 18 พ.ค. 65 19 พ.ค. 65 20 พ.ค. 65

• ไทย – ปิดท ำกำรเนื่องใน

วันหยุดชดเชยวันวิสำขบูชำ

• จีน – รำยงำนผลผลิต

ภำคอุตสำหกรรมเดือน 

เม.ย.

• จีน – รำยงำนอัตรำกำร

ว่ำงงำนเดือน เม.ย.

• ไทย – ประชุม ครม.

• EU – ประกำศ GDP ไตร

มำส 1/22 (ครั้งที่ 2)

• สหรัฐ  - รำยงำนยอดค้ำ

ปลีกเดือน เม.ย.

• อังกฤษ – รำยงำนอัตรำเงิน

เฟ้อเดือน เม.ย.

• EU – รำยงำนอัตรำเงินเฟ้อ

เดือน เม.ย.

• สหรัฐ – EIA รำยงำนสต๊อก

น ้ำมันดิบรำยสัปดำห์

• ญี่ปุ่น – รำยงำนตัวเลข 

ส่งออก/น ำเข้ำ และ 

ดุลกำรค้ำเดือน เม.ย.

• สหรัฐ – รำยงำนจ ำนวนผู้

ขอรับสวัสดิกำรกำร

ว่ำงงำนรำยสัปดำห์

• สหรัฐ – รำยงำนยอดขำย

บ้ำนมือสองเดือน เม.ย.

• ญี่ปุ่น – ประกำศตัวเลขเงิน

เฟ้อเดือน เม.ย.

• จีน – ประกำศอัตรำดอกเบี้ย

เงินกู้กลุ่มลูกค้ำชั้นดี (LPR)

เหตุกำรณ์ส ำคัญในรอบสปัดำห์ 
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Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES (BDMS): ก ำไรดีมีอัพไซด์

ก ำไร 1Q22 โตแกรง่ แนวโนม้ดตีอ่เนือ่งในเดอืนเมษำยน BDMS จึงปรับเป้ำอัตรำกำรเติบโตของรำยได้ปีนี้เป็น 12-15% (จำก

เดมิ 6-8%) และยงัคงเปำ้ EBITDA margin เอำไว้ที่ 22-23% ซึ่งแปลงเป็น EBITDA ที่ 1.8-2.0 หมื่นล้ำนบำท  ซึ่งอำจสูงกว่ำ

ประมำณกำรปี FY22F ของเรำ กำรเพิ่มขึ้นของจ ำนวนผู้ป่วยต่ำงชำติที่เดินทำงเข้ำมำใช้บริกำร และผู้ป่วยไทยที่ไม่เกี่ยวกับ 

COVID จะเป็นปัจจัยหนุน เรำจึงยังคงค ำแนะน ำซื้อ BDMS

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 27.5/ 20.4

Market cap (Btm/ USDm) 429,084/ 12,335

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 1,322.1/ 39.5

Free float (%) 63.8

Issued shares (m shares) 15,892

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 18.4 4.9 18.9 33.0 

Total return vs SET (%) 22.3 9.9 25.3 30.8 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 23 5 0 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 31.00 28.95 7.1 

2022F net profit (Btm) 9,109 9,544 (4.6)

2023F net profit (Btm) 10,233 10,803 (5.3)

Earnings revision

Bloomberg Unit 2022F 2023F

1M (%) 2.49 1.82

3M (%) 4.82 4.76

ytd (%) 4.87 4.55

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

บริษัทปรับเป้ำรำยได้ขึ้น ท ำให้มีอัพไซด์ประมำณกำร FY22F ของเรำ: หลังจำกที่ก ำไรสุทธิใน 1Q22 ดีกว่ำคำด เติบโตถึง 157% 

yoy และ 31% qoq เป็น 3.4 พันล้ำนบำท  BDMS ได้ปรับเป้ำอัตรำกำรเติบโตของรำยได้ในปี FY22F จำกเดิม 6-8% เป็น 12-15% 

โดยมีปัจจัยสนับสนุนจำกผลกำรด ำเนินงำนที่ดีต่อเนื่องในเดือนเมษำยน และคำดผู้ป่วยต่ำงชำติ และผู้ป่วยไทยที่ไม่เกี่ยวกับ 

COVID จะมำใช้บริกำรเพิ่มขึ้นในช่วงที่เหลือของปีนี้ ซึ่งจะชดเชยรำยได้จำกบริกำรที่เกี่ยวกับ COVID ที่ลดลงไปได้ นอกจำกนี้ 

บริษัทยังคงเป้ำ EBIDA margin ที่ 22-23% ซึ่งคิดเป็นรำยได้ที่ 8.3-8.6 หมื่นล้ำนบำท และ EBITDA ที่ 1.8-2.0 หมื่นล้ำนบำท 

ดังน้ันประมำณกำร EBITDA ของเรำที่ 1.84 หม่ืนล้ำนบำทจึงอยู่ที่ขอบล่ำงของเป้ำบริษัท 

ผู้ป่วยต่ำงชำติ และผู้ป่วยที่ไม่เกี่ยวกับ COVID จะเป็นปัจจัยหนุน: กำรกลับมำเปิดประเทศ และกำรผ่อนคลำยเกณฑ์กำรเข้ำประเทศ

ของนักท่องเที่ยว (ยกเลิกมำตรกำร Test&Go ส ำหรับนักท่องเที่ยวที่ได้รับวัคซีนครบโดสตั้งแต่วันที่ 1 พฤษภำคม และแผนยกเลิก

มำตรกำร Thailand Pass วันที่ 1 มิถุนำยน) ท ำให้ BDMS คำดรำยได้จำกผู้ป่วยต่ำงชำติจะกลับมำอยู่ระดับก่อน COVID ระบำดได้

ในปีหน้ำ (เฉลี่ย 2 หมื่นล้ำนบำทในช่วงปี 2014-2019) จำกจ ำนวนผู้ป่วยต่ำงชำติที่เพิ่มขึ้น และค่ำใช้จ่ำยต่อรำยที่สูงเพรำะกำร

รักษำโรคซับซ้อน ใน 1Q22 รำยได้จำกผู้ป่วยต่ำงชำติ ฟื้นตัวขึ้น 32% qoq เป็น 4.9 พันล้ำนบำท ซำอุดิอำระเบียจะเป็นตลำดใหม่ 

จำกกำรฟ้ืนฟูควำมสัมพันธ์กับรัฐบำลซำอุดิอำระเบีย และ BDMS  เปิดส ำนักงำนตัวแทนที่นั่น 

Price Bt26.00Target price Bt31.00 (+19.2%)
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Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 68,074 74,451 80,882 87,650 95,415

Revenue growth (%) (17.7) 9.4 8.6 8.4 8.9

EBITDA (Btm) 15,255 17,444 18,403 19,849 21,898

EBITDA growth (%) (22.6) 14.3 5.5 7.9 10.3

Profit, core (Btm) 6,045 7,776 9,109 10,233 11,823

Profit growth, core (%) (39.9) 28.6 17.1 12.3 15.5

Profit, reported (Btm) 7,214 7,936 9,109 10,233 11,823

Profit growth, reported (%) (53.5) 10.0 14.8 12.3 15.5

EPS, core (Bt) 0.38 0.49 0.57 0.64 0.74 

EPS growth, core (%) (39.9) 28.6 17.1 12.3 15.5

DPS (Bt) 0.55 0.45 0.52 0.58 0.67 

P/E, core (x) 68.4 53.1 45.4 40.4 34.9

P/BV, core (x) 4.7 4.9 4.9 4.8 4.8

ROE (%) 8.1 8.9 10.3 11.5 13.1

Dividend yield (%) 2.1 1.7 2.0 2.2 2.6



Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

INDORAMA VENTURES (IVL): โตแรงเกินคำด 

มีก ำไรสทุธ ิ1Q 1.41 หมืน่ลบ. (2.47 บำท EPS) +161% qoq และ +134% yoy ดีกว่ำคำดกำรณ์ของเรำและตลำด 52% และ 

69% จำกก ำไรสต๊อกดีกว่ำคำดที่ 4.4 พันลบ. เทียบกับคำดกำรณ์ 2.2 พันลบ. และปริมำณขำย IOD และ ไฟเบอร์ดีกว่ำคำด 

ปริมำณผลติแตะระดบัสงูสดุใหมท่ี ่3.8mt +2% qoq จำก PET รวม (CPET) อัตรำกำรผลิตรวม 88%, +4ppt qoq EBITDA 

สูงขึน้ 41% qoq (+77% yoy) เป็น US$650m จำกทั้งสำมผลิตภัณฑ์ CPET, IOD, และไฟเบอร์ ส่วนต่ำง PET รวมแข็งแกร่ง 

แม้จะออ่นแอลง qoq เป็น US$293/t ในเอเชยีจำก US$325/t ใน 4Q และ US$823/t ในประเทศตะวนัตกเทยีบกบั US$856/t 

ใน 4Q EBITDA IOD เติบโต 3% qoq (เปน็ US$126m) จำกรำคำน ำ้มนัสงูขึน้ และดีมำนด์ MTBE ดี ส่วนต่ำง MTBE เพิ่มเป็น 

US$371/t จำก US$202 ใน 4Q EBITDA ไฟเบอร์เติบโต 4% qoq (เป็น US$85m) จำกรำคำขำยสูงขึ้นชดเชยต้นทุน

พลังงำน IVL มีก ำไรสต๊อก 4.4 พันลบ. เทียบกับก ำไร 685 ลบ. ใน 4Q ก ำไรสุทธิ 1.41 หมื่นลบ. +161% qoq and +134% 

yoy

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 52.0/ 36.0

Market cap (Btm/ USDm) 261,077/ 7,505

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 818.8/ 24.6

Free float (%) 35.0

Issued shares (m shares) 5,615

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 8.1 3.3 (9.2) 1.8 

Total return vs SET (%) 12.1 8.4 (2.8) (0.5)

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 20 0 0 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 60.00 60.40 (0.7)

2022F net profit (Btm) 27,402 29,923 (8.4)

2023F net profit (Btm) 27,979 28,944 (3.3)

Earnings revision

Bloomberg Unit 2022F 2023F

1M (%) 3.03 0.01

3M (%) 3.42 (2.16)

ytd (%) 41.88 21.97

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

ดีมำนด์ PET แข็งแกร่ง ส่วนต่ำง MTBE สูงสุดใหม่ US$573 ในเม.ย.: เรำมีมุมมองเชิงบวกต่อกำรด ำเนินงำน IVL ปี FY22 โดยดี

มำนด์ PET แข็งแกร่ง, สัญญำขำย PET มีอัตรำก ำไรสูงขึ้น, รำคำน ้ำมันสูงขึ้น (หนุนส่วนต่ำง MTBE), ค่ำขนส่งสูงขึ้น, และกำร

เปิดเมือง ค่ำขนส่งที่สูงท ำให้ได้เปรียบสินค้ำน ้ำเข้ำในตลำดประเทศตะวันตก รำคำน ้ำมันที่สูงขึ้นหนุน MTBE เป็นระดับสูงสุดใหม่ที่ 

US$573/t ในเม.ย. IOD ได้ประโยชน์จำก shale gas จำกรำคำน ้ำมันที่สูง

ซื้อ TP 60 บำท: กำรด ำเนินงำนทั่วโลกของ IVL สร้ำงพรีเมียมและช่วยกันผลกระทบกำรเมืองระหว่ำงประเทศ กำรเข้ำซื้อ Oxiteno

ช่วยให้พอร์ต IVL มีสัดส่วนผลิตภัณฑ์อัตรำก ำไรสูงขึ้นและม่ันคงสูงขึ้น TP ของเรำอิง 12.2x FY22F PE

Price Bt44.25Target price Bt60.00 (+35.6%)

7

BUY

Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2023F

Revenue (Btm) 331,513 468,108 513,486 515,061 517,383

Revenue growth (%) (6.0) 41.2 9.7 0.3 0.5

EBITDA (Btm) 28,136 64,123 65,032 66,481 69,537

EBITDA growth (%) (0.4) 127.9 1.4 2.2 4.6 

Profit, core (Btm) 1,168 26,972 27,699 28,276 29,733

Profit growth, core (%) (77.3) 2,210.2 2.7 2.1 5.2 

Profit, reported (Btm) 2,414 26,288 27,402 27,979 29,436

Profit growth, reported (%) (54.0) 988.9 4.2 2.1 5.2 

EPS, core (Bt) 0.21 4.80 4.93 5.04 5.30

EPS growth, core (%) (77.3) 2,210.2 2.7 2.1 5.2 

DPS (Bt) 0.7 1.0 1.8 1.8 1.8

P/E, core (x) 212.8 9.2 9.0 8.8 8.4

P/BV, core (x) 2.0 1.6 1.4 1.3 1.2

ROE (%) 0.9 18.9 16.4 15.1 14.4

Dividend yield (%) 1.6 2.3 4.1 4.1 4.1



Source:  Bloomberg, Krungsri Securities

หุ้นน่ำติดตำมประจ ำสปัดำห์ : 

STAR PETROLEUM REFINING (SPRC): ก ำไร 1Q แข็งแกร่ง

มีก ำไรสทุธิ 1Q ที่ 5.3 พันลบ. (1.22 บำท EPS), +185% qoq และ +163% yoy ดีกว่ำคำดกำรณ์ของเรำและตลำด 8% และ 

13% ตำมล ำดบั ประเดน็ทีต่ำ่งจำกคำดวำ่จำกก ำไรสตอ๊กทีส่งูกวำ่คำดที ่4.4 พันลบ. เทียบกับ 4.1 พันลบ. และอัตรำกำรผลิต

ที่ 86% เทยีบกบั 85% ค่ำกำรกลัน่ตลำดที ่US$8.5/bbl ใกลค้ำด และเทยีบกับ US$6.0 ใน 4Q จำกส่วนต่ำง crack สูงขึ้นทั้ง

ดีเซล, อำกำศยำนและเบนซินแม้ส่วนเพิ่มน ้ำมันดิบสูงขึ้น (+US$1.2/bbl qoq เป็น US$4.0 น ้ำมันดิบ Murban) SPRC ใช้

น ้ำมันดิบ 90% จำกตะวันออกกลำง สัดส่วนเดียวกับ 4Q SPRC มีค่ำใช้จ่ำยเกี่ยวกับน ้ำมันรั่ว 1.4 พันลบ. และก ำไรอัตรำ

แลกเปลีย่น 242 ลบ. จำกคำ่เงนิบำทไทยแขง็คำ่เทียบดอลลำห์ เทียบกับก ำไร 199 ลบ. ใน 4Q ก ำไรสุทธิที่ 5.3 พันลบ. (1.22 

บำท EPS), +185% qoq และ +163% yoy

Key data Unit

12M high/ low (Bt) 11.5/ 7.8

Market cap (Btm/ USDm) 48,129/ 1,384

3M avg. daily turnover (Btm/ USDm) 353.3/ 10.6

Free float (%) 39.4

Issued shares (m shares) 4,336

Stock price performance

Unit ytd 1M 3M 12M

Total return (%) 15.6 18.7 21.2 18.6 

Total return vs SET (%) 19.6 23.8 27.6 16.3 

Krungsri vs Bloomberg consensusz

Unit (+) (=) (-)
Bloomberg consensus (Cnt.) 14 2 2 

Unit KSS BB %diff
Target price (Bt) 6,590 5,901 11.7 

2022F net profit (Btm) 5,636 5,377 4.8 

2023F net profit (Btm) 6,590 5,901 11.7 

Earnings revision

Bloomberg Unit 2022F 2023F

1M (%) 28.70 4.99

3M (%) 55.66 25.36

ytd (%) 58.25 31.83

Krungsri

From last report (%) 0.00 0.00

คำดก ำไร 2Q แข็งแกร่งขึ้นจำกค่ำกำรกลั่นเฉลี่ยที่ US$19-20/bbl ใน 2Q: SPRC ก ำลังตรวจสอบสำเหตุของน ้ำมันดิบรั่วและยัง

ไม่ได้ระบุเวลำที่ SPM (Single Point Mooring) จะกลับมำด ำเนินงำนตำมปกติอีกครั้ง ฝ่ำยบริหำรเช่อว่ำค่ำใช้จ่ำยน ้ำมันดิบรั่วที่

บันทึกใน 1Q ครอบคลุมค่ำใช้จ่ำยกว่ำ 90% ของค่ำใช้จ่ำยทั้งหมด ส่วนค่ำกำรกลั่นตลำดเพิ่มเป็น US$19-20 ใน 2Q แม้ส่วนเพิ่ม

น ้ำมันดิบสูงขึ้น (+US$3.4 qoq เป็น US$7.4/bbl) เรำคำดอัตรำกำรกลั่นจะเพ่ิมขึ้นเป็น 91% ใน 2Q 

คงค ำแนะน ำ ซื้อ TP 12.0 บำทต่อหุ้น: TP อ้ำงอิง 1.5x FY22F PBV เทียบเท่ำ 9.4x PE เรำให้ค่ำ PBV ของ SPRC สูงกว่ำบริษัท

อื่นเน่ืองจำก SPRC ใช้สกุลดอลลำห์สหรัฐฯ เป็นสกุลเงินด ำเนินงำน และส่วนผู้ถือหุ้นได้รับผลกระทบจำกค่ำเงินบำทแข็งค่ำในช่วง

หลำยปีที่ผ่ำนมำ

Price Bt10.8Target price Bt12.00 (+11.1%)
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Financial Summary

Year to 31 Dec Unit 2020 2021 2022F 2023F 2024F

Revenue (Btm) 130,163 172,484 223,562 233,183 233,881 

Revenue growth (%) (22.9) 32.5 29.6 4.3 0.3 

EBITDA (Btm) (4,870) 8,368 10,800 9,652 10,302 

EBITDA growth (%) 111.1 (271.8) 29.1 (10.6) 6.7 

Profit, core (Btm) (6,325) 4,388 6,590 5,636 6,153 

Profit growth, core (%) 56.8 (169.4) 50.2 (14.5) 9.2 

Profit, reported (Btm) (6,005) 4,746 6,590 5,636 6,153 

Profit growth, reported (%) 113.8 (179.0) 38.8 (14.5) 9.2 

EPS, core (Bt) (1.5) 1.0 1.5 1.3 1.4 

EPS growth, core (%) 56.8 (169.4) 50.2 (14.5) 9.2 

DPS (Bt) 0.06 0.18 0.76 0.65 0.71 

P/E, core (x) (7.4) 10.7 7.1 8.3 7.6 

P/BV, core (x) 1.8 1.4 1.2 1.1 1.0 

ROE (%) (21.5) 14.4 18.0 14.0 14.3 

Dividend yield (%) 0.6 1.7 7.0 6.0 6.6 
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พอร์ตหุ้นประจ ำสัปดำห์ 2022 Portfolio Performance

Krungsri Weekly Portfolio +1.49% ชนะตลำด -2.77%

Performance Weekly (%) MTD (%) YTD (%)

SET Index -2.77% -4.98% -4.42%

Krungsri Portfolio +1.49% +0.66% +16.58%

พอร์ตจ ำลองสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ (DTAC PSL และ SPRC) ให้ผลตอบแทน
+1.49% ชนะตลำดที่ให้ผลตอบแทน -2.77 โดย PSL ให้ผลตอบแทนมำกที่สุด
+7.49% ตำมด้วย SPRC ให้ผลตอบแทน +0.91% ส่วน DTAC ให้ผลตอบแทนน่ำ
ผิดหวัง -3.93%

พอร์ตจ ำลองรวมเดือน พ.ค. (2022MTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน
+0.66% ชนะตลำดที่ให้ผลตอบแทน -4.98%

พอร์ตจ ำลองรวมทั้งปี 2022 (2022YTD) KSS Port ให้ผลตอบแทน
+18.07% ชนะตลำดที่ให้ผลตอบแทน -4.42%

พอร์ตกำรลงทุนในสัปดำห์นี้เรำปรับหุ้นที่เคยแนะน ำในสัปดำห์ที่ผ่ำนมำ
คือ PSL และ SPRC ออกและแทนด้วยหุ้น Top Pick ชุดใหม่ คือ IVL และ PTTEP
ส่วน DTAC ยังคงไว้ในพอร์ตตำมเดิม
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2022F

Earnings Revisions (%)

1W vs qtd Sector 1W qtd ytd

SET (0.42) 0.41 12.88

SET50 (1.36) (2.38) 9.66

MEDIA (0.37) (1.35) (15.58)

TOURISM 0.84 (41.88) (13.32)

ENERG 0.03 1.65 7.22

BANK 0.00 1.76 6.67

HELTH 4.12 8.53 29.00

ICT (0.65) (0.91) (0.35)

FOOD (0.29) (2.63) (8.49)

AGRI (7.67) (22.39) (34.14)

AUTO (1.17) (2.81) (2.46)

PETRO 2.68 0.76 10.93

PF&REIT (9.04) (8.77) (22.06)

ETRON (0.91) 1.73 (5.28)

TRANS (13.43) (13.78) (27.52)

CONMAT (0.00) (9.31) (11.33)

PROP (0.12) (0.45) 0.81

COMM (2.91) (3.46) 3.34

FIN (0.11) (0.39) (2.78)

CONS 0.05 0.28 (1.18)

Earnings Revisions (%)

0.3

-0.4

-3.5

-0.5

-9.3

-13.8 1.7

-8.8
0.8

-2.8
-22.4

-2.6

-0.9

8.5

1.8

1.7

-41.9

-1.3

-2.4

0.4

0.1

-0.1

-2.9

-0.1

0.0

-13.4

-0.9

-9.0

2.7

-1.2

-7.7

-0.3

-0.7

4.1

0.0

0.0

0.8

-0.4

-1.4

-0.4

-60.0 -40.0 -20.0 0.0 20.0

CONS

FIN

COMM

PROP

CONMAT

TRANS

ETRON

PF&REIT

PETRO

AUTO

AGRI

FOOD

ICT

HELTH

BANK

ENERG

TOURISM

MEDIA

SET50

SET

(%)

1W qtd

Sector 1W qtd ytd

SET (0.57) (1.29) 10.99

SET50 (1.42) (2.60) 10.26

TOURISM 0.00 (0.73) 8.48

CONMAT (0.03) (2.63) (4.37)

HELTH (0.03) 3.59 7.69

MEDIA (0.26) (1.34) (8.94)

AGRI (9.82) (14.28) (27.08)

ICT (0.16) (0.67) 0.95

BANK 0.00 2.13 3.74

AUTO (1.03) (0.22) 2.00

PETRO (0.03) (1.20) 6.77

PF&REIT 0.00 (0.01) (8.83)

ETRON (0.57) (0.81) (7.34)

FOOD (0.27) (1.57) (6.06)

ENERG 0.39 1.39 5.50

COMM (2.39) (4.37) 1.54

FIN (0.11) 0.18 (0.88)

PROP 0.08 (0.01) 2.69

CONS 3.51 3.63 10.02

TRANS (0.58) (1.55) (23.70)

Earnings Revisions (%)

Source: Bloomberg
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กำรปรับคำดกำรณ์ก ำไรรำยอุตสำหกรรม
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Disclaimer: This publication constitutes information disclosed to the public and believed to be reliable but its accuracy and 
completeness are not guaranteed.  All opinions, suggestions, or projections are for informational purposes only and shall not be
construed as an inducement for the sale or purchase of securities.  Amendments to this publication may be made without prior 
notice. Investors are urged to exercise caution in making a decision to invest in any securities.
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